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10.07.2025 Tarihli Guinliik FX Biilteni

Ticaret Gerilimi ve Merkez Bankalari Giindemi One Gikiyor

Piyasalarin odaginda, Trump’in Brezilya'ya ve bazi diger Ulkelere yonelik
acikladigi yeni gimrik vergisi talepleri yer aliyor. Bu gelisme, kuresel
ticaretin daha da sekteye ugrayabilecegi yoniindeki kaygilari artiriyor. Ote
yandan, Fed’in Haziran toplantisina ait tutanaklar, faiz indirimi konusunda
tyeler arasinda belirgin bir fikir ayrihgi oldugunu gosterdi. Bazi Gyeler yaz
aylarinda bir indirimi mimkun gérarken, digerleri yil sonuna kadar herhangi
bir adim atilmamasini savunuyor. Enflasyonda tarifelerden
kaynaklanabilecek yukari yonlu riskler, zayiflayan tiketim egilimi ve glgli is
guct piyasasi gibi karmasik veriler, Fed’in temkinli ve veri odakli bir politika
izlemesine neden oluyor. Gun igerisinde agiklanacak issizlik maasi

basvurulari verisi de piyasalarin takibinde olacak.

Ekonomik Ajanda

Zaman  Ulke Onem Aciklanacak Beklenti  Onceki
15:30 us b Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagwvurulari 236K 233K

Destekler : 1.1710 - 1.1690 - 1.1660 Direngler : 1.1790 - 1.1800 - 1.1830
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GUmruk vergilerine dair son gelismeler, kiresel piyasalarin odak noktasindaki yerini koruyor.
ABD Bagkani Trump, hafta basinda 14 ulkeye gonderdigi tarife bildirimlerine ek olarak, din 7
tlkeye daha benzer igerikte yazilar iletti. 1 Agustos’ta devreye girmesi planlanan bu yeni vergi
oranlarinin, karsilik gelmesi halinde daha da artirilabilecegi ifade edildi.Ote yandan, diin
yayimlanan Fed toplanti tutanaklarinda, yetkililer arasinda tarifelerin enflasyon tizerindeki
etkileri konusunda fikir ayriliklari oldugu dikkat gekti. Ancak genel kani, para politikasinda
temkinli ve veri odakli bir yol izlenmesi gerektigi yoniinde sekillendi. Bugiin piyasalarin
radarinda ise ABD igsizlik haklarindan yararlanma basvurulari ile birlikte Fed ve ECB
yetkililerinin yapacagi agiklamalar yer aliyor.Parite diin giini 1,1720 seviyesinde sakin bir
sekilde tamamladi. Haftanin son islem giintine hafif yukselisle baglayan EURUSD de teknik
agidan 1,1790 direnci ve 1,1690 destegi dnemli seviyeler olarak takip edilebilir.

Destekler : 3265 - 3245 - 3200  Direngler : 3330 - 3346 - 3365
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Ons altin, diin yaklasik %0,4’Itk bir yiikselis kaydederek giinii 3.314 dolar seviyesinden
tamamladi. ABD’nin Brezilya’ya %50 oraninda glimriik vergisi getirme karari, BRICS Ulkelerine
yonelik agik bir politika sinyali olarak degerlendirildi. Ote yandan, Bagkan Trump’in bakir
ithalatina uygulanacak ayni orandaki verginin 1 Agustos’ta yirurlige girecegini bir kez daha
vurgulamasi, ticaret tansiyonunu canl tuttu.FOMC toplanti tutanaklarinin piyasaya yeni bir yon
vermemesiyle birlikte, dolar tarafinda belirgin bir hareketlilik yasanmadi ve yatay bir gériinim
sergilendi. Ticaret politikalarindaki gelismeler, yatirimcilarin glindeminde 6n planda kalmay:
surdurebilir. Teknik agidan bakildiginda, ons altinin giin iginde 3.300 — 3.350 dolar araliginda
dalgalanmasi beklenebilir.
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Destekler : 68.60 - 67.50 - 66.50 Direngler : 70.20 - 71.00 - 71.90
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Brent Petrol, kiiresel piyasalarin ABD Bagkani Trump’in gtimriik vergilerine iligkin agiklamalarini
dikkatle izledigi bir ortamda, varil basina 70 dolarin altinda islem gérmeye devam ediyor.
OPEC+ grubunda, sekiz Gyenin gonllu dretim kisintilarini sonlandirmasi ve Birlesik Arap
Emirlikleri’nin (BAE) daha ytiksek tiretim kotasina gegmesiyle, Eylil ayinda énemli bir Gretim
artigi ihtimali gindeme gelmis durumda. Bu gelismeler, fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olabilir.
Ote yandan, BAE'nin arz artisina ragmen stoklarinda ciddi bir yiikselis yasanmadig ve talebin
halen gtiglii seyrettigi de rapor ediliyor.

Veri cephesinde ise, ABD Enerji Bilgi idaresi (EIA) tarafindan agiklanan son haftalik ham petrol
stoklarinda, beklentilerin aksine 6nemli bir artis yasandi. Beklenti 2,1 milyon varil azahg
yonundeyken, stoklar 7,1 milyon varil artti.

Teknik agidan, bu sabah 69,50 dolar seviyelerinde islem géren Brent petrolde, 70,20 direncinin
asllmasi halinde yukari yonli hareketin hiz kazanmasi ve 71,90 dolar seviyesinin hedeflenmesi
olasi. Buna karsilik, fiyatlarda yasanabilecek bir geri cekilmede 68,60 ve 67,50 seviyeleri 6nemli
destek bolgeleri olarak 6ne gikiyor.

Destekler : 22685 - 22600 - 22500 Direngler : 22900 - 23000 - 23100
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Nasdaq Endeksi teknoloji hisselerindeki pozitif gelismeler ile yiikselirken , ABD ile Cin arasinda
ticaret ve gimriik politikalarina iliskin gelismeler piyasada belirsizlik yaratmaya devam
ettiginden dolayi baski olugsmaktadir. Endeks Ortalamalarin tizerinde islem gérmekte ve kar
satiglarinin olusabilecegi seviyelerdedir. Suanda 2800 civarinda olan endekste olasi
yukselislerde sirasi ile 22900 ve 23000 seviyeri direng olarak izlenebilir. Diisiis senaryosunda ise
sirast ile 22685 ve 22600 seviyeleri izlenebilir.

Destekler : 36.30 - 35.90 - 35.60 Direncler : 36.90 - 37.10 - 37.30

Ons gums, yukselen tahvil faizleri ve yeniden gindeme gelen ticaret gerginlikleri nedeniyle bir
miktar baski altinda iglem goruyor. FOMC tutanaklari, Fed yetkililerinin yilin ilerleyen
doénemlerinde faiz indirimine sicak bakabilecegini ortaya koysa da, Uyeler arasinda fikir
ayriliklari mevcut. Ticaret alanindaki belirsizlikler ve jeopolitik riskler ise piyasa tizerindeki
belirsizligi stirdiirtiyor. Bugiin, dzellikle issizlik Bagvurulari verisi yatirimcilarin odaginda olabilir.
Alicili seyir devam ederse, sirasiyla 36,90 ve 37,00 seviyeleri hedeflenebilir. Ancak bu
gorinimiin gegersiz sayilabilmesi igin fiyatin tekrar 36,30 seviyesinin altina inmesi gerekiyor;
bu seviye kisa vadede kritik destek noktasi olarak 6ne gikiyor.

Eger fiyat 36,30 seviyesinin altina yerlesirse, bu durumda asagi yonlu baskinin artabilecegini
g0z 6nlinde bulundurmak gerekir. Bu senaryoda izlenmesi gereken destek seviyeleri 35,90 ve
ardindan 35,60 olacaktir.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme ve yorum Tera Yatirm Menkul Degerler A.S. KAS Departmani tarafindan hazirlanmis olup, burada sunulan bilgilerin
dogrulugu ve butiinlugu konusunda makul 6zen gosterilmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, igerik haber verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim — satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorusler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi
sonucunda ortaya gikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.

(L))TERAYATIRIM




